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भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
अधिसूचना 


मुम्बई, 9 जनवरी, 2023 
भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड 
[आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) विनियम, 2023 

सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2023-113.--बोर्ड, भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड अधिनियम, 
1992 (1992 का 15) की धारा 11 की उप-धारा (1), धारा 11 की उप-धारा (2) के खंड (खक) एवं खंड (ग) तथा धारा 
12 की उप-धारा (1) एवं उप-धारा (1ख) के साथ पठित धारा 30 की उप-धारा (1) द्वारा प्रदान की गई शक्तियों का प्रयोग 
करते हुए, एतट्टारा भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] विनियम, 2012 का 
और संशोधन करने के लिए निम्नलिखित विनियम बनाता है, अर्थात्‌,- 
1. इन विनियमों को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2023 कहा जा सकेगा | 


2. ये विनियम राजपत्र में इनके प्रकाशन की तारीख को लागू होंगे। 
3. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] विनियम, 2012 में,- 


178 6/2023 (1) 


2 THE GAZETTE OF INDIA : EXTRAORDINARY [PART III—SEc.4] 


|. विनियम 2 में, उप-विनियम (1) में, - 


i. खंड (ज) के बाद निम्नलिखित खंड जोड़ा जाएगा, अर्थात्‌, - 
“(जक) “क्रेडिट चूक स्वैप (क्रेडिट डिफॉल्ट स्वैप)” का वही अर्थ होगा, जो “मास्टर निदेश - भारतीय रिज़र्व 
बैंक (क्रेडिट डेरिवेटिव) निदेश, 2022” में इसके लिए दिया हुआ है।” 
1. मौजूदा खंड (जक) की संख्या अब (जख) हो जाएगी । 
lI. विनियम 16 में, उप-विनियम (1) में, खंड (क) के बाद और खंड (ख) से पहले, निम्नलिखित खंड जोड़ा जाएगा, 
अर्थात्‌,- 


“(कक) प्रवर्ग-] की आनुकल्पिक निवेश निधियाँ उन शर्तों के अनुसार हैजिंग [जिसमें क्रेडिट चूक स्वैप (क्रेडिट 
डिफॉल्ट स्वैप) भी शामिल है] कर सकेंगी, जो बोर्ड द्वारा समय-समय पर निर्धारित की जाएँ ।” 


III. विनियम 17 में, खंड (घ) के बाद और खंड (=) से पहले निम्नलिखित खंड जोड़ा जाएगा, अर्थात्‌,- 


“(घक) प्रवर्ग-]| की आनुकल्पिक निवेश निधियाँ उन शर्तों के अनुसार क्रेडिट चूक स्वैप (क्रेडिट डिफॉल्ट 
Faq) को खरीद या बेच सकेंगी, जो बोर्ड द्वारा समय-समय पर निर्धारित की जाएँ ।” 


|/. विनियम 18 में, खंड (कक) के बाद और खंड (ख) से पहले निम्नलिखित खंड जोड़ा जाएगा, अर्थात्‌,- 


“(कख) THT की आनुकल्पिक निवेश निधियाँ उन शर्तों के अनुसार क्रेडिट चूक स्वैप (क्रेडिट डिफॉल्ट 
स्वैप) को खरीद या बेच सकेंगी, जो बोर्ड द्वारा समय-समय पर निर्धारित की जाएँ ।” 


V. विनियम 20 में, उप-विनियम (11) में, दूसरे परंतुक के बाद निम्नलिखित परंतुक जोड़ा जाएगा, अर्थात्‌,- 


“परंतु यह और कि क्रेडिट चूक cag (क्रेडिट डिफॉल्ट cag) में लेनदेन करने वाली प्रवर्ग-। और प्रवर्ग-|| की 
आनुकल्पिक निवेश निधि का प्रायोजक (स्पॉन्सर) या प्रबंधक (मैनेजर) बोर्ड से रजिस्टर हुए अभिरक्षक 
(कस्टोडियन) की नियुक्ति करेगा और ऐसी शर्तों आदि का पालन करेगा, जो बोर्ड द्वारा निर्धारित की 


जाएँ |” 


बबीता रायुडू, कार्यपालक निदेशक 
[विज्ञापन-11/4/असा./547/2022-23] 


पाद टिप्पण : 
1. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] विनियम, 2012, सं. एल.ए.डी.- 


एन.आर.ओ./जी.एन./2012-13/04/11262, 21 मई 2012 को भारत के राजपत्र में प्रकाशित हुए थे | 
2. भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] विनियम, 2012 तत्पश्चात्‌, - 


(1) 16 सितम्बर, 2013 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] 
(संशोधन) विनियम, 2013, सं. एलएडी-एनआरओ/जीएन/2013-14/24/6573, द्वारा 


(2) 23 मई, 2014 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (फीस का संदाय) (संशोधन) विनियम, 2014, सं. 
एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/03/1089, द्वारा 


(3) 26 सितम्बर, 2014 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (रियल इस्टेट निवेश न्यास) विनियम, 2014, सं. 
एल.ए.डी./एन.आर.ओ./जी.एन./2014-15/11/1576, द्वारा 
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(4) 


(5) 


(6) 


(7) 


(8) 


(9) 


(10) 


(11) 


(12) 


(13) 


(14) 


(15) 


(16) 


(17) 


(18) 


(19) 


(20) 


14 अगस्त, 2015 को भारतीय प्रतिभरूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2015, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी.एन./2015-16/011, द्वारा 


4 जनवरी, 2017 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2016, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/026, द्वारा 


6 मार्च, 2017 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (फीस का भुगतान और भुगतान का माध्यम) (संशोधन) 
विनियम, 2017, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी.एन./2016-17/037, द्वारा 


1 जून, 2018 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2018, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी.एन./2018/19, द्वारा 


10 मई, 2019 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2019, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी.एन./2019/16, द्वारा 


17 अप्रैल, 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संशोधन) विनियम, 2020, सं. 
सेबी/एल.ए.डी.-एनआरओ/जीएन/2020/10, द्वारा 


19 अक्तूबर, 2020 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2020, सं. सेबी/एल.ए.डी./एन.आर.ओ./जी.एन./2020/37, द्वारा 


8 जनवरी, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (संशोधन) 
विनियम, 2021, सं. सेबी/एल.ए.डी./एन.आर.ओ./जी.एन./2021/01, द्वारा 


5 मई, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (दूसरा 
संशोधन) विनियम, 2021, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी .एन./2021/2 1, द्वारा 


3 अगस्त, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड (रेग्यूलेटरी सैंडबॉक्स) (संशोधन) विनियम, 2021, सं. 
सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2021/30) द्वारा 


3 अगस्त, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (तीसरा 
संशोधन) विनियम, 2021, सं. सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2021/33, द्वारा 


13 अगस्त, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (चौथा 
संशोधन) विनियम, 2021, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी .एन./2021/41, द्वारा 


9 नवम्बर, 2021 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (पाँचवाँ 
संशोधन) विनियम, 2021, सं. सेबी/एलएडी-एनआरओ/जीएन/2021/57, द्वारा 


24 जनवरी, 2022 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] 
(संशोधन) विनियम, 2022, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2022/68, द्वारा 


16 मार्च, 2022 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (दूसरा 
संशोधन) विनियम, 2022, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी .एन./2022/75, द्वारा 


25 जुलाई, 2022 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (तीसरा 
संशोधन) विनियम, 2022, सं. सेबी/एल.ए.डी .-एन.आर.ओ./जी .एन./2022/89, द्वारा 


15 नवम्बर, 2022 को भारतीय प्रतिभूति और विनिमय बोर्ड [आनुकल्पिक विनिधान (निवेश) निधियाँ] (चौथा 
संशोधन) विनियम, 2022, सं. सेबी/एल.ए.डी.-एन.आर.ओ./जी.एन./2022/1 05, द्वारा 


संशोधित हुए थे | 
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SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 
NOTIFICATION 
Mumbai, the 9th January, 2023 
SECURITIES AND EXCHANGE BOARD OF INDIA 
(Alternative Investment Funds) (Amendment) Regulations, 2023 


No. SEBI/LAD-NRO/GN/2023/113.— In exercise of the powers conferred by sub-section (1) of Section 30 
read with sub-section (1) of Section 11, clause (ba) and clause (c) of sub-section (2) of Section 11 and sub-section (1) 
and (1B) of Section 12 of the Securities and Exchange Board of India Act, 1992 (15 of 1992), the Board hereby 
makes the following regulations to further amend the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment 
Funds) Regulations, 2012, namely,:— 


1. These Regulations may be called the Securities Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Amendment) Regulations, 2023. 


2. They shall come into force on the date of their publication in the Official Gazette. 
3. In the Securities Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012 ,— 
I. in regulation 2, in sub-regulation (1), 
i. after clause (1), the following clause shall be inserted, namely, - 


“tha) “credit default swaps” shall have the same meaning as assigned to it in the Master 
Direction — Reserve Bank of India (Credit Derivatives) Directions, 2022.” 


ii. existing clause (ha) shall be re-numbered as clause (hb). 


II. in regulation 16, in sub-regulation (1), after clause (a) and before clause (b), the following clause 
shall be inserted, namely, - 


“(aa) Category I Alternative Investment Funds may engage in hedging, including credit 
default swaps in terms of the conditions as may be specified by the Board from time to time.” 


वा, in regulation 17, after clause (d) and before clause (e), the following clause shall be inserted, 
namely,- 


“(da) Category II Alternative Investment Funds may buy or sell credit default swaps in terms 
of the conditions as may be specified by the Board from time to time.” 


IV. in regulation 18, after clause (aa) and before clause (b) the following clause shall be inserted, 
namely,- 


“(ab) Category II Alternative Investment Funds may buy or sell credit default swaps in terms 
of the conditions as may be specified by the Board from time to time.” 


V. in regulation 20, in sub regulation (11), after the second proviso, the following shall be inserted, 
namely,-\ 


“Provided further that the Sponsor or Manager of the Category I and Category II Alternative 
Investment Fund transacting in credit default swaps shall appoint a custodian registered with the 
Board and comply with such terms and conditions as may be specified by the Board.” 


BABITHA RAYUDU, Executive Director 
[ADVT.-III/4/Exty./547/2022-23] 
Footnote: 


1. The Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012 
were published in the Gazette of India on May 21, 2012 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2012-13/04/11262. 


2. The Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) Regulations, 2012 
were subsequently amended on, — 


(1) 167 September, 2013 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment 
Funds) (Amendment) Regulations, 2013 vide No. LAD-NRO/GN/2013-14/24/6573. 


(2) 23" May, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees) (Amendment) 
Regulations, 2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014- 15/03/1089. 
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(3) 


(4) 


(5) 


(6) 


(7) 


(8) 


(9) 


(10) 


(11) 


(12) 


(13) 


(14) 


(15) 


(16) 


(17) 


(18) 


(19) 


(20) 


267 September, 2014 by the Securities and Exchange Board of India (Real Estate Investment Trusts) 
Regulations, 2014 vide No. LAD-NRO/GN/2014- 15/11/1576. 


147 August, 2015 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Amendment) Regulations, 2015 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2015-16/011. 


4" January, 2017 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Amendment) Regulations, 2016 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/026. 


67 March, 2017 by the Securities and Exchange Board of India (Payment of Fees and Mode of 
Payment) (Amendment) Regulations, 2017 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2016-17/037. 


17 June, 2018 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Amendment) Regulations, 2018 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2018/19. 


107 May, 2019 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Amendment) Regulations, 2019 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2019/16. 


17" April, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Regulatory Sandbox) 
(Amendment) Regulations, 2020 vide No. SEBI/LAD-NRO/GN/2020/10. 


19" October, 2020 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment 
Funds) (Amendment) Regulations, 2020 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2020/37. 


8"" January, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment 
Funds) (Amendment) Regulations, 2021 vide No. SEBI/LAD/NRO/GN/2021/01. 


57 May, 2021 by the Securities and Exchange Board of India (Alternative Investment Funds) 
(Second Amendment) Regulations, 2021 vide No SEBI/LAD-NRO/GN/2021/21. 


3 August, 2021 by the (Regulatory Sandbox) (Amendment) Regulations, 2021 vide No. 
SEBI/LAD-NRO/GN/2021/30. 
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